Presidéncia da Republica

Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

LEIN®11.076, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004

Dispde sobre o Certificado de Depésito
Agropecuario — CDA, o Warrant Agropecuario — WA,
o Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio
— CDCA, a Letra de Crédito do Agronegécio — LCA
e o Certificado de Recebiveis do Agronegodcio —
CRA, da nova redacéo a dispositivos das Leis n°s
Conversdo da MPv n° 221, de 2004 9.973, de 29 de maio de 2000, que disp8e sobre o
sistema de armazenagem dos produtos
agropecuarios, 8.427, de 27 de maio de 1992, que
dispde sobre a concessao de subvencédo econbmica
. nas operacdes de crédito rural, 8.929, de 22 de
Texto compilado agosto de 1994, que institui a Cédula de Produto
Rural — CPR, 9.514, de 20 de novembro de 1997,
que dispbe sobre o Sistema de Financiamento
Imobiliario e institui a alienacéo fiduciaria de coisa
imovel, e altera a Taxa de Fiscalizacdo de que trata
a Lei n® 7.940, de 20 de dezembro de 1989, e da
outras providéncias.

Producao de efeito

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu
sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO |
DO CDA E DO WA

Secao |
Disposi¢des Iniciais

Art. 1° Ficam instituidos o Certificado de Depdsito Agropecuério - CDA e o Warrant
Agropecuario - WA.

§ 1° O CDA é titulo de crédito representativo de promessa de entrega de produtos
agropecuarios, seus derivados, subprodutos e residuos de valor econdmico, depositados em
conformidade com a Lei n°® 9.973, de 29 de maio de 2000.

§ 2° O WA é titulo de crédito representativo de promessa de pagamento em dinheiro que
confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim como sobre o produto nele
descrito. (Redacdo dada pela Lei n°® 11.524, de 2007)

§ 3° O CDA e 0 WA sao titulos unidos, emitidos simultaneamente pelo depositario, a pedido
do depositante, podendo ser transmitidos unidos ou separadamente, mediante endosso.

8§ 4° O CDA e 0 WA séo titulos executivos extrajudiciais.

Art. 2° Aplicam-se ao CDA e ao WA as normas de direito cambial no que forem cabiveis e
0 seguinte:
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| - os endossos devem ser completos;

Il - os endossantes ndo respondem pela entrega do produto, mas, tdo-somente, pela
existéncia da obrigacao;

Il - é dispensado o protesto cambial para assegurar o direito de regresso contra
endossantes e avalistas.

Art. 3° O CDA e o WA poderéo ser emitidos sob a forma cartular ou escritural. (Redacao
dada pela Medida Provisdria n® 897, de 2019).

8§ 1° A emisséo na forma escritural ocorrera por meio do langamento em sistema eletrénico
de escrituracdo gerido por entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil a exercer atividade
de escriturac¢do. (Incluido pela Medida Proviséria n°® 897, de 2019)

§ 2° O CDA e o WA emitidos sob a forma cartular assumirdo a forma escritural enquanto
permanecerem depositados em depositario central. (Incluido pela Medida Proviséria n® 897, de

2019)

§ 3° Os negdcios ocorridos durante o periodo em que o CDA e o WA emitidos sob a forma
cartular estiverem depositados nao serao transcritos no verso dos titulos.  (Incluido pela Medida
Provisdria n® 897, de 2019)

Art. 3°-A Compete ao Banco Central do Brasil: (Incluido pela Medida Proviséria n® 897,

de 2019)

| - estabelecer as condigfes para o exercicio da atividade de escrituragdo de que trata o §
1°do art. 3% e (Incluido pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

Il - autorizar e supervisionar o exercicio da atividade prevista no inciso I. (Incluido pela
Medida Proviséria n® 897, de 2019)

§ 1° A autorizacdo de que trata o inciso Il do caput podera, a critério do Banco Central do
Brasil, ser concedida por segmento, por espécie ou por grupos de entidades que atendam a
critérios especificos, dispensada a autorizacdo individualizada. (Incluido pela Medida Proviséria
n° 897, de 2019)

§ 2° A entidade responsavel pela escrituracdo de que trata o inciso | do caput expedira,
mediante solicitacdo, certiddo de inteiro teor do titulo, inclusive para fins de protesto e de
execucao judicial. (Incluido pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

§ 3° A certiddo de que trata o § 2° poderéa ser emitida na forma eletrdnica, observados os
requisitos de seguranga que garantam a autenticidade e a integridade do documento. (Incluido
pela Medida Proviséria n°® 897, de 2019)

Art. 3°-B A liguidac@o do pagamento em favor do legitimo credor, por qualquer meio de
pagamento existente no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro, constituira prova de
pagamento total ou parcial do WA emitido sob a forma escritural. (Incluido pela Medida
Provisdria n® 897, de 2019)
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Paragrafo Unico. A prova de pagamento de que trata o caput sera informada no sistema
eletrbnico de escrituracdo de que trata o § 1° do art. 3°, com referéncia expressa ao WA
amortizado ou liquidado. (Incluido pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

Art. 3°-C O sistema de que trata o § 1° do art. 3° registrard: (Incluido pela Medida
Provisoria n® 897, de 2019)

| - a emissao do titulo com seus requisitos essenciais; (Incluido pela Medida Proviséria n®

897, de 2019)

Il - o endosso; (Incluido pela Medida Proviséria n° 897, de 2019)

Il - os aditamentos, as ratificages e as retificacdes; e (Incluido pela Medida Provisoria
n° 897, de 2019)

IV - a inclusdo de notificagbes, de clausulas contratuais e de outras
informacdes. (Incluido pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

Paragrafo Unico. Na hip6tese de serem constituidos gravames e 6nus, tal ocorréncia sera
informada no sistema de que trata o § 1° do art. 3°.  (Incluido pela Medida Proviséria n® 897, de

2019)

Art. 4° Para efeito desta Lei, entende-se como:

| - depositério: pessoa juridica apta a exercer as atividades de guarda e conservacéo dos
produtos especificados no 8§ 1° do art. 1° desta Lei, de terceiros e, no caso de cooperativas, de
terceiros e de associados, sem prejuizo do disposto nos arts. 82 e 83 da Lei n°® 5.764, de 16 de
dezembro de 1971;

Il - depositante: pessoa fisica ou juridica responsével legal pelos produtos especificados
no 8§ 1° do art. 1° desta Lei entregues a um depositario para guarda e conservagao;

[l - entidade registradora autorizada — entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comissdo de Valores Mobiliarios, no a&mbito de suas competéncias, a exercer a atividade
de registro de ativos financeiros e de valores mobilidrios de que trata a Lei n°® 12.810, de 15 de
maio de 2013; (Redacao dada pela Medida Proviséria n°® 897, de 2019).

IV - depositario central — entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissao de Valores Mobiliarios, no ambito de suas competéncias, a exercer a atividade de
depdsito centralizado de ativos financeiros e de valores mobiliarios de que trata a Lei n® 12.810,
de 2013; e (Incluido pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

V - produtos agropecudrios —os produtos agropecuéarios, 0s seus derivados, 0s
subprodutos e os residuos de valor econdmico de que trata a Lei n® 9.973, de 2000. (Incluido
pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

Art. 5° O CDA e o0 WA devem conter as seguintes informacdes:
| - denominacao do titulo;

Il - nimero de controle, que deve ser idéntico para cada conjunto de CDA e WA,
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lll - mencdo de que o depdsito do produto sujeita-se a Lei n® 9.973, de 29 de maio de
2000, a esta Lei e, no caso de cooperativas, a Lei n®5.764, de 16 de dezembro de 1971;

IV - identificacdo, qualificacéo e enderecgos do depositante e do depositario;
V - identificagdo comercial do depositario;

VI - clausula & ordem;

VII - endereco completo do local do armazenamento;

VIII - descrigcéo e especificacdo do produto;

IX - peso bruto e liquido;

X - forma de acondicionamento;

XI - namero de volumes, quando cabivel;

XII - valor dos servigos de armazenagem, conservacéo e expedicdo, a periodicidade de
sua cobranca e a indicagao do responsavel pelo seu pagamento;

XIII - identificacdo do segurador do produto e do valor do seguro;

XIV - qualificacdo da garantia oferecida pelo depositario, quando for o caso;

XV - data do recebimento do produto e prazo do depésito;

XVI - data de emisséo do titulo;

XVII - identificac@o, qualificacdo e assinatura dos representantes legais do depositério;
XVIII - identificac@o precisa dos direitos que conferem.

Paragrafo Unico. O depositante e o depositario poderéo acordar que a responsabilidade
pelo pagamento do valor dos servigos a que se refere o inciso Xll do caput deste artigo sera do
endossatério do CDA.

isso.d . 12 Ci 30 dos. Titul
Secéo I

Da emissdo, do depédsito centralizado e da circulacdo dos titulos
(Redacdo dada pela Medida Provisoria n® 897, de 2019).

Subsecéo I
Da Emisséao

Art. 6° A solicitacdo de emissdo do CDA e do WA sera feita pelo depositante ao depositéario.
§ 1° Na solicitagdo, o depositante:

| - declarara, sob as penas da lei, que o produto é de sua propriedade e esta livre e
desembaracado de quaisquer dnus;
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Il - outorgard, em carater irrevogavel, poderes ao depositario para transferir a propriedade
do produto ao endossatario do CDA.

§ 2° Os documentos mencionados no § 1° deste artigo serdo arquivados pelo depositario
junto com as segundas vias do CDA e do WA.

§ 3° Emitidos o CDA e o0 WA, fica dispensada a entrega de recibo de deposito.

Art. 7° E facultada a formalizac&o do contrato de depoésito, nos termos do art. 3° da Lei n°
9.973, de 29 de maio de 2000, quando forem emitidos o CDA e o WA.

Art. 8° O CDA e o WA serdo emitidos em, no minimo, 2 (duas) vias, com as seguintes
destinacdes:

| - primeiras vias, ao depositante;

Il - segundas vias, ao depositério, nas quais constaréo os recibos de entrega dos originais
ao depositante.

Paragrafo Unico. Os titulos terdo numeracdo sequencial, idéntica em ambos os
documentos, em série Unica, vedada a subsérie.

Art. 9° O depositario que emitir o CDA e o WA é responsével, civil e criminalmente, inclusive
perante terceiros, pelas irregularidades e inexatiddes neles langadas.

8 1° O emitente é responsavel pela existéncia, liquidez, certeza e exigibilidade dos direitos
indicados no CDA e no WA. (Incluido pela Medida Proviséria n° 897, de 2019)

§ 2° Fica vedado ao emitente opor ao terceiro titular do CDA ou do WA as excecdes
pessoais oponiveis ao depositante.  (Incluido pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

Art. 10. O depositante tem o direito de pedir ao depositério a divisdo do produto em tantos
lotes quantos lhe convenha e solicitar a emissdo do CDA e do WA correspondentes a cada um
dos lotes.

Art. 11. O depositario assume a obrigagcdo de guardar, conservar, manter a qualidade e a
quantidade do produto recebido em depdésito e de entrega-lo ao credor na quantidade e qualidade
consignadas no CDA e no WA,

Art. 12. Emitidos o CDA e o WA, o produto a que se referem ndo podera sofrer embargo,
penhora, seqlestro ou qualquer outro embaraco que prejudique a sua livre e plena disposicao.

Paragrafo unico. Subsiste ao titular do CDA e do WA, na hip6tese de recuperacéao judicial
ou de faléncia do depositante, o direito a restituicdo dos produtos que se encontrarem em poder
do depositario na data do pedido de recuperacéo judicial ou da decretagdo da faléncia. (Incluido
pela Medida Proviséria n°® 897, de 2019)

Art. 13. O prazo do depdsito a ser consignado no CDA e no WA sera de até 1 (um) ano,
contado da data de sua emissao, podendo ser prorrogado pelo depositario a pedido do credor,
0s quais, na oportunidade, ajustardo, se for necessario, as condi¢des de depdsito do produto.

Paragrafo Unico. As prorrogacdes serdo anotadas nas segundas vias em poder do
depositario e nos registros de sistema de registro e de liquidacéo financeira.
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Art. 14. Incorre na pena prevista no art. 178 do Decreto-Lei n°® 2.848, de 7 de dezembro de
1940 — Codigo Penal aquele que emitir o CDA e o WA em desacordo com as disposi¢des desta
Lei.

SubsecdoH
BoRegistro

Subsecéo Il

Do depdsito centralizado
(Redacao dada pela Medida Proviséria n° 897, de 2019).

Art. 15. E obrigat6rio o depésito do CDA e do WA em depositario central autorizado pelo
Banco Central do Brasil, no prazo de trinta dias, contado da data de emissédo dos titulos, do qual
constara o namero de controle do titulo de que trata o inciso Il do caput do art. 5°. (Redacé&o
dada pela Medida Proviséria n® 897, de 2019).

§ 1° O deposito de CDA e de WA emitidos sob a forma cartular em depositéario central sera
precedido da entrega dos titulos a custddia de instituicdo legalmente autorizada para esse fim,
por meio de endosso-mandato. (Redacédo dada pela Medida Proviséria n® 897, de 2019).

§ 2° A instituicdo custodiante é responséavel por efetuar o endosso do CDA e do WA ao
credor quando da baixa do depésito no depositario central. (Redacdo dada pela Medida
Proviséria n® 897, de 2019)

§ 3° Vencido o prazo de 30 (trinta) dias sem o cumprimento da providéncia a que se refere
0 caput deste artigo, devera o depositante solicitar ao depositario o cancelamento dos titulos e
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sua substituicdo por novos ou por recibo de depdsito, em seu home. (Redacéo dada pela Lei n°
11.524, de 2007)

§ 4° O Conselho Monetario Nacional podera estabelecer outras condi¢des para o depdsito
do CDA e do WA de que trata este artigo. (Incluido pela Medida Provis@ria n® 897, de 2019)

Subsecéao 1l
Da Circulacédo

Art. 16. O CDA e o WA serdo negociados nos mercados de bolsa e de balcdo como ativos
financeiros.

Art. 17. Quando da primeira negociacdo do WA separado do CDA, o depositario central
consignara em seus registros o valor da negociacdo do WA, a taxa de juros e a data de
vencimento ou, ainda, o valor a ser pago no vencimento ou o indicador que sera utilizado para o
célculo do valor da divida. (Redacéo dada pela Medida Proviséria n°® 897, de 2019)

8 1° Os registros dos negdcios realizados com o CDA e com o WA, unidos ou separados,
serdo atualizados em meio eletrdnico pelo depositario central. (Redacdo dada pela Medida

Proviséria n° 897, de 2019)

§ 2° Se, na data de vencimento do WA, o CDA e o WA néo estiverem em nome do mesmo
credor e o credor do CDA nao houver consignado o valor da divida, na forma do inciso Il do § 1°
do art. 21 desta Lei, o titular do WA podera, a seu critério, promover a execu¢ao do penhor
sobre: (Incluido pela Lein® 11.524, de 2007)

| - o produto, mediante sua venda em leildo a ser realizado em bolsa de mercadorias;
ou (Incluido pela Lei n® 11.524, de 2007)

Il - o CDA correspondente, mediante a venda do titulo, em conjunto com o WA, em bolsa
de mercadorias ou de futuros, ou em mercado de balcao organizado. (Incluido pela Lein®11.524,

de 2007)

§ 3° Nas hipoteses referidas nos incisos | e Il do § 2° deste artigo, o produto da venda da
mercadoria ou dos titulos, conforme o caso, sera utilizado para pagamento imediato do crédito
representado pelo WA ao seu respectivo titular na data do vencimento, devendo o saldo
remanescente ser entregue ao titular do CDA, apés debitadas as despesas comprovadamente
incorridas com a realizagao do leildo da mercadoria ou dos titulos. (Incluido pela Lei n°® 11.524,

de 2007)

§ 4° O adquirente dos titulos no leildo podera coloca-los novamente em circulagéo,
observando-se o disposto no caput deste artigo, no caso de negociagdo do WA separado do
CDA. (Incluido pela Lei n°® 11.524, de 2007)
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Art. 18. As negociacdes do CDA e do WA sao isentas do Imposto sobre Operacdes de
Crédito, Cambio e Seguro ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios.

Art. 19. Os negécios ocorridos durante o periodo em que o CDA e o WA emitidos sob a
forma cartular estiverem depositados em depositario central ndo serdo transcritos no verso dos
titulos. (Redacédo dada pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

Secao [l
Da Retirada do Produto

Art. 21. Para a retirada do produto, o credor do CDA providenciara a baixa do registro
eletrénico do CDA e requererd a instituicdo custodiante o endosso na céartula e a sua entrega.

§ 1° A baixa do registro eletrdnico ocorrer4 somente se:
| - o CDA e 0 WA estiverem em nome do mesmo credor; ou

Il - o credor do CDA consignar, em dinheiro, na instituicdo custodiante, o valor do principal
e dos juros devidos até a data do vencimento do WA.

§ 2° A consignagédo do valor da divida do WA, na forma do inciso Il do § 1° deste artigo,
equivale ao real e efetivo pagamento da divida, devendo a quantia consignada ser entregue ao
credor do WA pela instituicdo custodiante.

8§ 3° Na hipotese do inciso | do § 1° deste artigo, a instituicdo custodiante entregard ao
credor, junto com a cartula do CDA, a cartula do WA.

§ 4° Na hipotese do inciso Il do § 1° deste artigo, a instituicdo custodiante entregara, junto
com a cértula do CDA, documento comprobatorio do depdsito consignado.

§ 5° Com a entrega do CDA ao depositario, juntamente com o respectivo WA ou com o
documento de que trata o § 4°, extingue-se 0 mandato a que se refere o inciso Il do § 1° do art.
6°. (Redacdo dada pela Medida Provisoéria n® 897, de 2019)

§ 6° Sao condicdes para a retirada do produto: (Redacdo dada pela Medida Provisoéria n°®

897, de 2019)

| - o pagamento dos servicos de armazenagem, conservacao e expedicdo, na forma do
inciso Xl e do paragrafo Gnico do art. 5° desta Lei;

Il - o cumprimento das obrigaces tributarias, principais e acessorias, relativas a operacao.
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Secéo v
Do Seguro

Art. 22. Para emissao de CDA e WA, o seguro obrigatério de que trata o art. 6° , § 6°, da
Lei n° 9.973, de 29 de maio de 2000, devera ter cobertura contra incéndio, raio, explosédo de
qualquer natureza, danos elétricos, vendaval, alagamento, inundacéo, furacéo, ciclone, tornado,
granizo, quedas de aeronaves ou quaisquer outros engenhos aéreos ou espaciais, impacto de
veiculos terrestres, fumaca e quaisquer intempéries que destruam ou deteriorem o produto
vinculado aqueles titulos.

Paragrafo Unico. No caso de armazéns publicos, o seguro obrigatério de que trata o caput
deste artigo também contera clausula contra roubo e furto.

CAPITULO I
DO CDCA, DA LCA E DO CRA

Secéao I
Disposic¢des Iniciais

Art. 23. Ficam instituidos os seguintes titulos de crédito:
| - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdécio - CDCA,;

Il - Letra de Crédito do Agronegdcio - LCA;

Il - Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA.

8§ 1° Os titulos de crédito de que trata este artigo sdo vinculados a direitos creditorios
originarios de negocios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros,
inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producgdo, a comercializacéo, o
beneficiamento ou a industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e
implementos utilizados na atividade agropecuaria. (Incluido pela Lei n® 13.331, de 2016)
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8§ 2° Os bancos cooperativos, as confederacdes de cooperativas de crédito e as cooperativas centrais
de crédito integrantes de sistemas cooperativos de crédito constituidos nos termos da Lei Complementar no
130, de 17 de abril de 2009, podem utilizar, como lastro de LCA de sua emissdo, titulo de crédito

representativo de repasse interfinanceiro realizado em favor de cooperativa singular de crédito do sistema,
quando a totalidade dos recursos se destinar a apenas uma operacdo de crédito rural, observado
que: (Redacdo dada pela Lei n° 13.606, de 2018)

| - ambos os titulos devem observar idénticas datas de liquidagdo, indicar sua mutua
vinculacdo e fazer referéncia ao cumprimento das condi¢cdes estabelecidas neste artigo;
e (Incluido pela Lei n® 13.331, de 2016)

Il - o instrumento representativo da operacgéo de crédito rural deve ser dado em garantia
ao banco cooperativo repassador. (Incluido pela Lei n® 13.331, de 2016)

Secéo I
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdécio

Art. 24. O Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio - CDCA é titulo de crédito
nominativo, de livre negociagdo, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e
constitui titulo executivo extrajudicial.

na—predugaeagmpeeuéna—(Revoqado pela Medlda Prowsorla n° 725 de 2016) (Revoqado pela
Lei n° 13 331 de 2016)

§ 1°0 CDCA é de emissao exclusiva de cooperativas de produtores rurais e de outras
pessoas juridicas que exercam a atividade de comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos e insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados
na producado agropecuaria. (Incluido pela Lei n® 13.331, de 2016)

1965— (ncluidopelaLein® 13331 de 2016) (Revogado pela Medlda Proviséria n° 897, de
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Art. 25. O CDCA teréa os seguintes requisitos, lancados em seu contexto:
| - 0 nome do emitente e a assinatura de seus representantes legais;

Il - o nmero de ordem, local e data da emissao;

Il - a denominacéao "Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio”;
IV - 0 valor nominal;

V - a identificagdo dos direitos creditérios a ele vinculados e seus respectivos valores,
ressalvado o disposto no art. 30 desta Lei;

VI - data de vencimento ou, se emitido para pagamento parcelado, discriminacdo dos
valores e das datas de vencimento das diversas parcelas;

VII - taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizacéo;

VIIl - o nome da instituicdo responsavel pela custddia dos direitos creditorios a ele
vinculados;

IX - 0 nome do titular;
X - cldusula "a ordem", ressalvado o disposto no inciso Il do art. 35 desta Lei.

8 1° Os direitos creditérios vinculados ao CDCA serao:

| - registrados ou depositados em entidade autorizada pelo Banco Central ou pela
Comisséao de Valores Mobiliarios a exercer a atividade de registro ou de depésito centralizado
de ativos financeiros e de valores mobiliarios; (Redacdo dada pela Medida Proviséria n°® 897,

de 2019)

Il - custodiados em instituicdes financeiras ou outras instituicbes autorizadas pela
Comisséao de Valores Mobiliarios a prestar servi¢o de custodia de valores mobiliérios.

§ 2° Cabera a instituicdo custodiante a que se refere o § 1° deste artigo:

| - manter sob sua guarda documentacdo que evidencie a regular constituicdo dos direitos
creditérios vinculados ao CDCA,;

Il - realizar a liquidacéo fisica e financeira dos direitos creditdrios custodiados, devendo,
para tanto, estar munida de poderes suficientes para efetuar sua cobranca e recebimento, por
conta e ordem do emitente do CDCA,

Il - prestar quaisquer outros servigos contratados pelo emitente do CDCA.

§ 3° Serd admitida a emissao de CDCA em série, em que os CDCA serao vinculados a um
mesmo conjunto de direitos creditorios, devendo ter igual valor nominal e conferir a seus titulares
0s mesmos direitos.
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§ 4° O CDCA pode ser emitido com clausula de correcao pela variagdo cambial desde
que: (Incluido pela Lei n® 13.331, de 2016)

| - integralmente vinculado a direitos creditérios com clausula de correcdo na mesma
moeda; e (Redacédo dada pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

Il - emitido em favor de: (Redacédo dada pela Medida Proviséria n°® 897, de 2019)

a) investidor ndo residente, observado o disposto no 8 5% ou (Incluido pela Medida
Proviséria n® 897, de 2019)

b) companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, para o fim exclusivo de
vincula¢do a CRA com clausula equivalente.  (Incluido pela Medida Provisoria n® 897, de 2019)

§ 5° O Conselho Monetario Nacional podera estabelecer outras condi¢gfes para a emissao
de CDCA com clausula de correcéo pela variagdo cambial, inclusive sobre a emissdo em favor
de investidor residente e a restricdo de produtos objeto de CDCA com variacdo
cambial. (Incluido pela Medida Provisoria n® 897, de 2019)

Secéo [l
Letra de Crédito do Agronegd6cio

Art. 26. A Letra de Crédito do Agronegocio — LCA ¢ titulo de crédito nominativo, de livre
negociacgao, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo
extrajudicial.

Paragrafo unico. A LCA é de emissdo exclusiva de instituicdes financeiras publicas ou
privadas.

Art. 27. A LCA tera os seguintes requisitos, langcados em seu contexto:
| - 0 nome da instituicdo emitente e a assinatura de seus representantes legais;
Il - o nUmero de ordem, o local e a data de emisséo;

lll - a denominagao "Letra de Crédito do Agronegécio”;
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IV - o valor nominal;

V - a identificagdo dos direitos creditérios a ela vinculados e seus respectivos valores,
ressalvado o disposto no art. 30 desta Lei;

VI - taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizacao;

VIl - data de vencimento ou, se emitido para pagamento parcelado, discriminacédo dos
valores e das datas de vencimento das diversas parcelas;

VIIl - o nome do titular;
IX - clausula "a ordem", ressalvado o disposto no inciso Il do art. 35 desta Lei.

(Revogado pela Medida

8 1° Os direitos creditorios vinculados a LCA: (Redacdo dada pela Medida Provisoéria n°

897, de 2019)

| - deverdo ser registrados ou depositados em entidade autorizada pelo Banco Central ou
pela Comissdo de Valores Mobiliarios a exercer a atividade de registro ou de depdésito
centralizado de ativos financeiros e de valores mobiliarios; e (Redacdo dada pela Medida
Provisdria n® 897, de 2019)

Il - poderdo ser mantidos em custddia, hipdtese em que se aplica, neste caso, o disposto
no inciso Il do § 1° e no § 2° do art. 25. (Redac&o dada pela Medida Proviséria n° 897, de

2019)

§ 2° Observadas as condi¢8es estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, poderdo
ser utilizados para o cumprimento do direcionamento de recursos da LCA para o crédito rural de
gue trata o art. 21 da Lei n®4.829, de 1965: (Incluido pela Medida Provisoria n® 897, de 2019)

| - Cédula de Produto Rural — CPR, inclusive quando adquirida de terceiros; (Incluido
pela Medida Proviséria n°® 897, de 2019)

Il - quotas de fundos garantidores de operacfes de crédito com produtores rurais, pelo
valor da integralizacdo; e (Incluido pela Medida Provisoria n°® 897, de 2019)

IIl - CDCA, desde que os direitos creditorios vinculados sejam integralmente originados de
negocios em que o produtor rural seja parte direta.  (Incluido pela Medida Proviséria n® 897, de

2019)

Secéo IV
Disposi¢des Comuns ao CDCA e A LCA

Art. 28. O valor do CDCA e da LCA ndo podera exceder o valor total dos direitos creditorios
do agronegocio a eles vinculados.

Art. 29. Os emitentes de CDCA e de LCA respondem pela origem e autenticidade dos
direitos creditérios a eles vinculados.
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Art. 30. A identificacdo dos direitos creditérios vinculados ao CDCA e a LCA podera ser
feita em documento a parte, do qual conste a assinatura dos representantes legais do emitente,
fazendo-se mencdo a essa circunstancia no certificado ou nos registros da instituicdo
responsavel pela manutencao dos sistemas de escrituragao.

Paragrafo Unico. A identificacdo dos direitos creditérios vinculados ao CDCA e a LCA
podera ser feita pelos correspondentes niumeros de registro no sistema a que se refere o inciso
I do § 1° do art. 25 desta Lei.

Art. 31. O CDCA e a LCA poderéo conter outras clausulas, que constarao de documento a
parte, com a assinatura dos representantes legais do emitente, fazendo-se mencédo a essa
circunstancia em seu contexto.

Art. 32. O CDCA e a LCA conferem direito de penhor sobre os direitos creditorios a eles
vinculados, independentemente de convencdo, ndo se aplicando o disposto nos arts.
1.452, caput, e 1.453 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 — Cddigo Civil.

§ 1° A substituicdo dos direitos creditérios vinculados ao CDCA e a LCA, mediante acordo
entre o emitente e o titular, importar4d na extingdo do penhor sobre os direitos substituidos,
constituindo-se automaticamente novo penhor sobre os direitos creditérios dados em
substituicdo.

§ 2° Na hipétese de emissdo de CDCA em série, o direito de penhor a que se refere o caput
deste artigo incidira sobre fracdo ideal do conjunto de direitos creditorios vinculados,
proporcionalmente ao crédito do titular dos CDCA da mesma série.

Art. 33. Além do penhor constituido na forma do art. 32 desta Lei, 0 CDCA e a LCA poder&o
contar com garantias adicionais, reais ou fidejussoérias, livriemente negociadas entre as partes.

Paragrafo Unico. A descri¢cdo das garantias reais podera ser feita em documento a parte,
assinado pelos representantes legais do emitente, fazendo-se mencao a essa circunstancia no
contexto dos titulos.

Art. 34. Os direitos creditérios vinculados ao CDCA e a LCA n&o serdo penhorados,
seqguestrados ou arrestados em decorréncia de outras dividas do emitente desses titulos, a quem
cabera informar ao juizo, que tenha determinado tal medida, a respeito da vinculagéo de tais
direitos aos respectivos titulos, sob pena de responder pelos prejuizos resultantes de sua
omissao.

Art. 35. O CDCA e a LCA poderao ser emitidos sob a forma escritural, hipétese em que
tais titulos deverao ser registrados ou depositados em entidade autorizada a exercer a atividade
de registro ou de deposito centralizado de ativos financeiros e de valores
mobiliarios.  (Redacgédo dada pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

Art. 35-A. A emissao escritural do CDCA podera, alternativamente, ocorrer por meio do
langcamento em sistema eletrénico de escrituragdo gerido por entidade autorizada pelo Banco
Central do Brasil a exercer a atividade de escrituracdo.  (Incluido pela Medida Proviséria n°

897, de 2019)
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Art. 35-B. Compete ao Banco Central do Brasil:  (Incluido pela Medida Proviséria n® 897,

de 2019)

| - estabelecer as condi¢Bes para o exercicio da atividade de escrituracdo de que trata o
art. 35-A; e (Incluido pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

Il - autorizar e supervisionar o exercicio da atividade prevista no inciso I.  (Incluido pela
Medida Proviséria n® 897, de 2019)

§ 1° A autorizacdo de que trata o inciso |l do caput poderd, a critério do Banco Central do
Brasil, ser concedida por segmento, por espécie ou por grupos de entidades que atendam a
critérios especificos, dispensada a autorizagdo individualizada. (Incluido pela Medida
Proviséria n® 897, de 2019)

§ 2° A entidade responsével pela escrituracdo de que trata o art. 35-A expedir4, mediante
solicitacdo, certiddo de inteiro teor do titulo, inclusive para fins de protesto e de execucgéo
judicial. (Incluido pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

§ 3° A certiddo de que trata o §2° podera ser emitida na forma eletrdnica, observados os
requisitos de seguranca que garantam a autenticidade e a integridade do documento. (Incluido
pela Medida Proviséria n°® 897, de 2019)

Art. 35-C. A liquidacao do pagamento em favor do legitimo credor, por qualquer meio de
pagamento existente no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro, constituira prova de
pagamento, total ou parcial, da CDCA emitida sob a forma escritural.  (Incluido pela Medida
Proviséria n® 897, de 2019)

Paragrafo Unico. A prova de pagamento de que trata o caput serd informada no sistema
eletrdnico de escrituracéo de que trata o art. 35-A, com referéncia expressa a CDCA amortizada
ou liquidada. (Incluido pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

Art. 35-D. O sistema de que trata o art. 35-Aregistrara:  (Incluido pela Medida Proviséria
n° 897, de 2019)

| - a emisséo do titulo com seus requisitos essenciais; (Incluido pela Medida Provisoéria
n® 897, de 2019)

Il - o endosso; (Incluido pela Medida Proviséria n° 897, de 2019)

lIl - os aditamentos, as ratificac8es e as retificacfes; e  (Incluido pela Medida Proviséria
n° 897, de 2019)

IV - a inclusdo de notificacbes, de clausulas contratuais e de outras
informacdes.  (Incluido pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

Paragrafo Unico. Na hipétese de serem constituidos gravames e 6nus, tal ocorréncia sera
informada no sistema de que trata o art. 35-A.  (Incluido pela Medida Proviséria n® 897, de

2019)

Secéo V
Securitizagao de Direitos Creditérios do Agronegdcio

Subsecéo |
Do Certificado de Recebiveis do Agronegécio
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Art. 36. O Certificado de Recebiveis do Agronegécio — CRA é titulo de crédito nominativo,
de livre negociacdo, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo
executivo extrajudicial.

Paragrafo Gnico. O CRA é de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de
direitos creditorios do agronegdcio, nos termos do disposto no § 1° do art. 23.  (Redacédo dada
pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

Art. 37. O CRA tera os seguintes requisitos, langcados em seu contexto:
| - nome da companhia emitente;

Il - nimero de ordem, local e data de emisséo;

Il - denominagéo "Certificado de Recebiveis do Agronegdcio”;

IV - nome do titular;

V - valor nominal;

VI - data de vencimento ou, se emitido para pagamento parcelado, discriminacido dos
valores e das datas de vencimento das diversas parcelas;

VII - taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizacéo;

VIII - identificacdo do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios que Ihe tenha dado
origem.

§ 1° O CRA adotara a forma escritural, observado o disposto no art. 35 desta Lei.

§ 2° O CRA podera ter, conforme dispuser o Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios, garantia flutuante, que assegurara ao seu titular privilégio geral sobre o ativo da
companhia securitizadora, mas ndo impedir4 a negociacao dos bens que compdem esse ativo.

§ 3°0 CRA pode ser emitido com clausula de correcdo pela variagdo cambial desde
que: (Incluido pela Lei n® 13.331, de 2016)

| - integralmente vinculado a direitos creditérios com clausula de corre¢cdo na mesma
moeda; e (Redacédo dada pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)
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Il - emitido em favor de investidor ndo residente, observado o disposto no §4°.  (Redacéo
dada pela Medida Proviséria n® 897, de 2019)

8 4° O Conselho Monetario Nacional podera estabelecer outras condigdes para a emissao
de CRA com clausula de correcao pela variacao cambial, inclusive sobre a emisséo em favor de
investidor residente. (Incluido pela Medida Proviséria n°® 897, de 2019)

§ 5° Nas distribui¢bes realizadas no exterior, 0 CRA podera ser registrado em entidade de
registro e de liquidacao financeira no exterior, desde que a entidade seja:

| - autorizada em seu pais de origem; e

Il - supervisionada por autoridade estrangeira com a qual a Comissdo de Valores
Mobiliarios tenha firmado acordo de cooperacdo matua que permita intercambio de informacdes
sobre operacdes realizadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signataria de
memorando multilateral de entendimentos da Organizacdo Internacional das Comissbes de
Valores.” (NR)

Subsecéo Il
Das Companhias Securitizadoras de Direitos Creditérios do Agronegocio e do Regime
Fiduciario

Art. 38. As companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio séo
instituicbes nado financeiras constituidas sob a forma de sociedade por acbes e terdo por
finalidade a aquisicio e securitiza¢@o desses direitos e a emissdo e colocag¢éo de Certificados
de Recebiveis do Agronegécio no mercado financeiro e de capitais.

Art. 39. As companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegé6cio podem
instituir regime fiduciario sobre direitos creditérios oriundos do agronegécio, o qual sera regido,
no que couber, pelas disposi¢des expressas nos arts. 9°a 16 da Lei n® 9.514, de 20 de novembro
de 1997.

Subsecéo Il
Da Securitizagao de Direitos Creditérios do Agronegécio

Art. 40. A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdécio é a operacdo pela qual tais
direitos sdo expressamente vinculados & emissdo de uma série de titulos de crédito, mediante
Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios, emitido por uma companhia securitizadora, do
qual constarao os seguintes elementos:

| - identificacdo do devedor;
Il - valor nominal e o vencimento de cada direito creditério a ele vinculado;
1l - identificacé@o dos titulos emitidos;

IV - indicacdo de outras garantias de resgate dos titulos da série emitida, quando
constituidas.
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Secéo VI
Disposi¢cdes Comuns ao CDCA, a LCA e ao CRA

Art. 41. E facultada a cess&o fiduciaria em garantia de direitos creditérios do agronegdcio,
em favor dos adquirentes do CDCA, da LCA e do CRA, nos termos do disposto nos arts. 18 a 20
da Lei n®9.514, de 20 de novembro de 1997.

Art. 42. O CDCA, a LCA e o CRA poderéo conter clausula expressa de variacdo do seu
valor nominal, desde que seja a mesma dos direitos creditorios a eles vinculados.

Art. 43. O CDCA, a LCA e o CRA poderao ser distribuidos publicamente e negociados em
Bolsas de Valores e de Mercadorias e Futuros e em mercados de balcdo organizados
autorizados a funcionar pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Unico. Na hipétese do caput deste artigo, sera observado o disposto na Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Art. 44. Aplicam-se ao CDCA, a LCA e ao CRA, no que forem cabiveis, as normas de direito
cambial, com as seguintes modificagfes:

| - os endossos devem ser completos;

Il - é dispensado o protesto cambial para assegurar o direito de regresso contra
endossantes e avalistas.

CAPITULO Il
DISPOSICOES TRANSITORIAS E FINAIS

Art. 45. Fica autorizada a emissdo do CDA e do WA até 31 de dezembro de 2009 por
armazeéns que nado detenham a certificagdo prevista no art. 2° da Lei n® 9.973, de 29 de maio de
2000, mas que atendam a requisitos minimos a serem definidos pelo Ministério da Agricultura,
Pecuaria e Abastecimento. (Redacao dada pela Lei n® 11.524, de 2007)

Art. 46. Para os produtos especificados no § 1° do art. 1° desta Lei, fica vedada a emisséo
do Conhecimento de Depdsito e do Warrant previstos no Decreto n°® 1.102, de 21 de novembro
de 1903, observado o disposto no art. 55, I, desta Lei. (Producédo de efeito)

Art. 47. O caput do art. 82 da Lei n° 5.764, de 16 de dezembro de 1971, passa a vigorar
com a seguinte redacao:

"Art. 82. A cooperativa que se dedicar a vendas em comum podera registrar-se como
armazém geral, podendo também desenvolver as atividades previstas na Lei n°® 9.973, de 29 de
maio de 2000, e nessa condigdo expedir Conhecimento de Deposito, Warrant, Certificado de
Deposito Agropecudrio - CDA e Warrant Agropecuario - WA para os produtos de seus associados
conservados em seus armazeéns, proprios ou arrendados, sem prejuizo da emissdo de outros
titulos decorrentes de suas atividades normais, aplicando-se, no que couber, a legislacéo
especifica.
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Art. 48. O art. 6° da Lei n® 9.973, de 29 de maio de 2000, passa a vigorar com a seguinte
redacgéo:

PANTL B0

§ 3° O depositario e o depositante poderdo definir, de comum acordo, a constituicdo de
garantias, as quais deverdo estar registradas no contrato de depdsito ou no Certificado de
Depdsito Agropecuario - CDA.

§ 7° O disposto no § 3° deste artigo ndo se aplica a relacdo entre cooperativa e seus
associados de que trata o art. 83 da Lei n® 5.764, de 16 de dezembro de 1971. " (NR)

Art. 49. Cabe ao Conselho Monetéario Nacional regulamentar as disposicdes desta Lei
referentes ao CDA, ao WA, ao CDCA, a LCA e ao CRA, podendo inclusive estabelecer prazos
minimos e outras condicdes para emisséo e resgate e diferenciar tais condi¢cdes de acordo com
o tipo de indexador adotado contratualmente. (Redacdo dada pela Lei n® 13.097, de 2015)

Art. 50. O art. 2° da Lei n® 8.427, de 27 de maio de 1992, passa a vigorar com as seguintes
alteracdes:

PN 20 e

Il — no maximo, a diferenca entre o prego de exercicio em contratos de opg¢6es de venda de
produtos agropecuarios lancados pelo Poder Executivo ou pelo setor privado e o valor de
mercado desses produtos.

8§ 3° A subvencdo a que se refere este artigo sera concedida mediante a observancia das
condigdes, critérios, limites e normas estabelecidas no ambito do Ministério da Agricultura,
Pecuaria e Abastecimento, de acordo com as disponibilidades orcamentarias e financeiras
existentes para a finalidade." (NR)

Art. 51. O art. 19 da Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de 1994, passa a vigorar acrescido dos
seguintes 8§ 3°e 4°:

"ANE L. e
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§ 3° A CPR registrada em sistema de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizado
pelo Banco Central do Brasil tera as seguintes caracteristicas:

| - sera cartular antes do seu registro e apds a sua baixa e escritural ou eletrénica enquanto
permanecer registrada em sistema de registro e de liquidacao financeira;

Il - os negécios ocorridos durante o periodo em que a CPR estiver registrada em sistema
de registro e de liquidagéo financeira ndo serdo transcritos no verso dos titulos;

Il - a entidade registradora € responsavel pela manutencado do registro da cadeia de
negoécios ocorridos no periodo em que os titulos estiverem registrados.

§ 4° Na hipétese de contar com garantia de instituicdo financeira ou seguradora, a CPR
podera ser emitida em favor do garantidor, devendo o emitente entrega-la a este, por meio de
endosso-mandato com poderes para negocia-la, custodia-la, registra-la em sistema de registro
e liguidacao financeira de ativos autorizado pelo Banco Central do Brasil e endossa-la ao credor
informado pelo sistema de registro." (NR)

Art. 52. E devida pelos fundos de investimento regulados e fiscalizados pela Comiss&o de
Valores Mobiliarios - CVM, independentemente dos ativos que componham sua carteira, a Taxa
de Fiscalizacgdo instituida pela Lei n® 7.940, de 20 de dezembro de 1989, segundo os valores
constantes dos Anexos | e Il desta Lei. (Producao de efeito)

§ 1° Na hipotese do caput deste artigo:

| - a Taxa de Fiscalizacdo serd apurada e paga trimestralmente, com base na média diaria
do patriménio liquido referente ao trimestre imediatamente anterior;

Il - a Taxa de Fiscalizacéo sera recolhida até o ultimo dia atil do 1° (primeiro) decéndio dos
meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, observado o disposto no inciso | deste
paragrafo.

§ 2° Os fundos de investimento que, com base na regulamentacéo aplicivel vigente, ndo
apurem o valor médio diario de seu patrimonio liquido, recolherdo a taxa de que trata o caput
deste artigo com base no patriménio liquido apurado no dltimo dia do trimestre imediatamente
anterior ao do pagamento.

Art. 52-A. As infracbes as normas legais e regulamentares que regem a atividade de
escrituracdo eletrénica sujeitam a entidade responsavel pelo sistema eletrénico de escrituracéo,
os seus administradores e os membros de seus érgaos estatutarios ou contratuais ao disposto
na Lei n® 13.506, de 13 de novembro de 2017. (Incluido pela Medida Proviséria n® 897, de

2019)

Art. 53. Os arts. 22, paragrafo Unico, e 38 da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
passam a vigorar com a seguinte redacao:

PN 22, e

Paragrafo Unico. A alienacgao fiduciaria podera ser contratada por pessoa fisica ou juridica,
ndo sendo privativa das entidades que operam no SFI, podendo ter como objeto bens
enfitéuticos, hipétese em que sera exigivel o pagamento do laudémio, se houver a consolidagéo
do dominio atil no fiduciario." (NR)

"Art. 38. Os atos e contratos referidos nesta Lei ou resultantes da sua aplicagdo, mesmo
aqueles que visem a constituicdo, transferéncia, modificacdo ou rendncia de direitos reais sobre
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iméveis, poderdo ser celebrados por escritura publica ou por instrumento particular com efeitos
de escritura publica." (NR)

Art. 54. Revoga-se o0 art. 4° da Lei n® 9.973, de 29 de maio de 2000.

Art. 55. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagéo, produzindo efeitos:
| - quanto ao art. 52 e aos Anexos | e Il, a partir de 3 de janeiro de 2005;

Il — quanto ao art. 46, a partir de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias apds a data de
publicacédo desta Lei.

Brasilia, 30 de dezembro de 2004; 183° da Independéncia e 116° da Republica.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA
Bernard Appy
Roberto Rodrigues

Este texto ndo substitui o publicado no D.O.U. de 31.12.2004.

ANEXO | (Producéo de efeito)
Valor da Taxa de Fiscalizacdo devida pelos Fundos de Investimento

Em Reais

(Vide art. 55, 1)

Classe de Patriménio
Liquido Médio Valor da Taxa de Fiscalizacdo
Até 2.500.000,00 600,00
| De 2.500.000,01 a 5.000.000,00 | | 900,00|
De 5.000.000,01 a 10.000.000,00 1.350,00
| De 10.000.000,01 a 20.000.000,00 | | 1.800,00|
De 20.000.000,01 a 40.000.000,00 2.400,00
| De 40.000.000,01 a 80.000.000,00 | | 3.840,00‘
De 80.000.000,01 a 160.000.000,00 5.760,00
| De 160.000.000,01 a 320.000.000,00 | | 7.680,00‘
De 320.000.000,01 a 640.000.000,00 9.600,00
| Acima de 640.000.000,00 || 10.800,00‘

ANEXO Il (Producéo de efeito)
Valor da Taxa de Fiscalizacdo devida pelos Fundos de Investimento
em Quotas de Fundos de Investimento

Em Reais

(Vide art. 55, 1)
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Classe de Patriménio Liquido Médio ||

Valor da Taxa de Fiscalizagéo

Até 2.500.000,00 300,00
De 2.500.000,01 a 5.000.000,00 450,00
De 5.000.000,01 a 10.000.000,00 675,00
De 10.000.000,01 a 20.000.000,00 900,00
De 20.000.000,01 a 40.000.000,00 1.200,00
De 40.000.000,01 a 80.000.000,00 1.920,00
De 80.000.000,01 a 160.000.000,00 2.880,00
De 160.000.000,01 a 320.000.000,00 || 3.840,00
De 320.000.000,01 a 640.000.000,00 4.800,00
Acima de 640.000.000,00 I 5.400,00,




